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Ausgangslage. Das Jahreseinkom-
men von G. aus I., alleinstehend, 45-jäh-
rig, beträgt 120  000 Franken. Das Wert-
schriftenvermögen von 250  000 Franken 
ist schwergewichtig in Sachwerten inves-
tiert. Das Anlageziel mit langfristig realem 
Wachstum stimmt mit dem Anlagehori-
zont von gegen zehn Jahren überein.

 
Grundlegende Gedanken. Das 
Portfolio ist gut strukturiert und bietet 
mit dem Edelmetall- und Rohstoffanteil 
einen guten Schutz gegen Inflation. Auch 
die langfristig ausgerichteten Anlagethe-
men Wasser und Infrastruktur ergeben 
Sinn. Durch den Einsatz von Indexfonds 
(ETF) sind die jährlichen Verwaltungs-
kosten mit 0,35 bis 0,65 Prozent recht tief. 
Der Cashanteil von 24 Prozent bietet bei 
Marktrückschlägen zudem die Gelegen-
heit für Nachkäufe.

Wichtige Auswahlkriterien. Um 
genügend Liquidität und tiefe Kosten zu 
gewährleisten, sollte ein ETF mindestens 
200 Millionen Franken Volumen aufwei-
sen. Zudem sollten ETF bevorzugt wer-

den, welche den jeweiligen Index effektiv 
nachbilden, da bei der immer häufigeren 
synthetischen Nachbildung, insbesondere 
bei Rohstofffonds, ein Emittentenrisiko 
entsteht. Herr G. hat zudem zu Recht auf 
Edelmetallfonds gesetzt, welche die Metall-
bestände in der Schweiz aufbewahren und 
physisch liefern könnten. 

Währungsrisiken. Das grösste Risiko 
besteht im vorliegenden Depot in den 
Währungen, da alle Rohstoffe und Edel-
metalle in US-Dollars gehandelt werden. 
Ein weiteres Sinken des US-Dollars kann 
die Kursgewinne auf Rohstoffen und 
Edelmetallen zunichtemachen.

Wie weiter? Der Anleger wird be-
kanntlich für Währungsrisiken langfristig 
nicht entschädigt. Währungsrisiken sollten 

daher wenn möglich ab-
gesichert werden. So kann 
durch den Kauf eines 
Gold-ETF mit Wäh-
rungsabsicherung das 
US-Dollar-Risiko ver-
mieden werden.

die leserfrage
DollarSchutz
BILANZ-Experte Heinz  
Kubli über die Absicherung  
von Dollarpositionen.

FRAGE: Mein Bankberater rät  
mir, meine Dollarpositionen über  
Mini-Futures abzusichern. Sollte  
ich nicht besser Put-Optionen 
kaufen? M.S. aus G. 

ANTWORT: Grundsätzlich können 
sowohl Put-Optionen als auch Short 
Mini-Futures auf den Dollar zur Absi-
cherung von in Dollar denominierten 
Anlagen verwendet werden. Die Put-
Option ist zwar teurer, dafür bleibt 
der Versicherungsschutz bis zum 
Verfall der Option immer erhalten. 
Sichern Sie Ihre Position über einen 
Short Mini-Future, darf der Dollar 
keinesfalls über den Stop-Loss-
Level des Short Mini-Future steigen. 
Sobald der Wechselkurs diese 
Barriere berührt, verfällt der Short 
Mini-Future wertlos. Damit erlischt 
auch die Absicherung der Dollar
positionen – auch wenn bei diesen 
Produkten kein Verfallsdatum ange-
geben wird.

Erwarten Sie eine zwischenzeit-
liche Erholung des Dollars, dann 

sichern Sie besser 
mit Put-Optionen 
ab. Erwarten Sie 
keine Erholung, 
dann fahren Sie 
günstiger mit den 
Short Mini-Futures.

DEPOTANALYSE 

Währungsrisiken 
Meiden
Auch bei einem gut diversifizierten Depot treten  
bei genauer Analyse oft ungeahnte Risiken zutage. 
Das grösste lauert in den Fremdwährungen.

Kostenloser Leserservice.  
Ihre Fragen zu Anlagefonds, struk-
turierten Produkten oder Steuern 
können Sie online unter www.bilanz.
ch/investberatung an unsere Experten 
Heinz Kubli, Michael Frei und Werner 
Räber einreichen. Für die Depot
analyse senden Sie eine Kopie Ihres 
Depotauszuges mit Angabe von Alter, 
Zivilstand, ungefährem Einkommen 
und übrigem Vermögen sowie einer 
Kontaktadresse an:  
WH&P Weibel Hess & Partner AG, 
René M. Weibel, BILANZ-Depot,  
Postfach, 6371 Stans.

René Weibel, Weibel Hess & Partner, Stans.  
Heinz Kubli, Fundabilis, Zürich.

Heinz Kubli

René Weibel

SO SIEHT DAS DEPOT AUS
Anzahl  
nominal Bezeichnung Währung Valor

Kurswert  
in CHF in %

Liquidität und Geldmarkt
60 000 Kontoguthaben CHF 60 000
Total Liquidität und Geldmarkt 60 000 24
Aktienfonds und ähnliche Anlagen
500 ETF UBS Swiss Leader Index CHF 3 291 273 49 000
900 ETF UBS DJ Euro Stoxx 50 EUR 1 272 980 40 000
400 ETF iShares FTSE BRIC 50 andere 3 067 362 12 000
550 ETF iShares S&P Global Water andere 3 007 848 12 000
520 ETF iShares Global Infrastructure 100 andere 2 758 574 12 000
Total Aktienfonds und ähnliche Anlagen 125 000 50
Edelmetall
6 ETF ZKB physisches Gold USD 2 439 100 20 000
11 ETF ZKB physisches Silber USD 2 979 271 19 000
Total Edelmetallanlagen 39 000 16
Alternative Anlagen
1 000 ETF Lyxor Commodities CRB (Swap) USD 2 529 323 26 000
Total alternative Anlagen 26 000 10
Total Anlagen 250 000 100


