38 GELD

Zentralschweiz am Sonntag  28. September 2008/ Nr. 4

BORSENWOCHE (2. vis 26. septemBer 2008)
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Warren Buffett
zeigt den Weg

Borsenguru Warren Buffett.

KEYSTONE

Wenn an den Aktienmérkten die
Panik regiert, Anleger ihre Aktien
feilbieten und das Vertrauen in die
Finanzmirkte verloren geht, dann
tritt Warren Buffett ins Rampen-
licht. So auch am vergangenen
Mittwoch.

Der Multimilliardar - laut «Forbes»
zweitreichster Mensch der Welt —
kam der Investmentbank Goldman
Sachs zu Hilfe. Der wegen seines
Gespiirs fiir lukrative Investments
als «Orakel von Omaha» — in An-
spielung auf den Sitz seiner Holding
Berkshire Hathaway im US-Bundes-
staat Nebraska - titulierte Buffett
stieg mit 5 Milliarden Dollar bei der
grossten US-Investmentbank ein.

AUFGEFALLEN

Die arg gebeutelte Goldman
Sachs kann den Zustupf gut ge-
brauchen. Seit Jahresbeginn ist der
Aktienkurs ins Bodenlose gestiirzt.
Der Titel sackte binnen Monaten
fast 40 Prozent ab. Am Mittwoch
aber sorgte Buffetts Investment fiir
einen Kurssprung von mehr als 6
Prozent. Die Lobeshymnen liessen
nicht lange auf sich warten.

Buffetts Einstieg sei ein «vergol-
deter Vertrauensbeweis», so ein
Analyst. Dessen Kollegen in Hong-
kong sehen in Buffett gar eine Art
Heilsbringer. «Alle folgen einfach
nur Gott — Warren Buffett zeigt den
‘Weg.» Experten zollen Buffett Res-
pekt. Er habe fiir seine Beteiligung
einen giinstigen Zeitpunkt gewdhlt.
Er kommt kurz nach der morali-
schen Bankrotterklarung ihres Sys-
tems. Denn Goldman Sachs gab zu
‘Wochenbeginn seinen Nimbus als
Investmentbank ab. Kiinftig amtet
die US-Bank als reine Geschifts-
bank. UELI KNEUBUHLER

Schweiz kann sich dem Sog nicht entziehen

T urbulenzen kennzeichneten die
jiingste Vergangenheit. Die Wall
Street ist nicht mehr das, was sie mal
war. Die fiinf grossen Investment-
banken als solche existieren nicht
mehr. Als Reaktion auf diese Vor-
kommnisse und um weiteren negati-
ven Entwicklungen vorzubeugen, hat
die US-Regierung ein 700-Milliarden-
Rettungspaket ins Leben gerufen. Die
Ankiindigung dieses Pakets beruhigte
in der vorletzten Woche die Investo-
ren. Zu Beginn dieser Woche liess die
Euphorie an den Aktienmérkten al-
lerdings wieder nach. Zweifel beziig-
lich der Wirksamkeit des Rettungspa-
kets machten sich breit. Die Aktien-
kurse bewegten sich wieder nach un-
ten. Weiter sind die momentan ex-
trem volatilen Aktienmarkte weltweit
eine klare Botschaft der verunsicher-
ten Investoren. So sind Tagesschwan-
kungen der Indizes von rund 5 Pro-
zent keine Seltenheit mehr. Finanz-
titel schwanken téglich bis zu 20 Pro-
zent. Wie verhilt sich ein Investor in
diesem Umfeld am besten?

Die Markte sind iiberverkauft. Vie-
le Investoren sind in den Startlo-
chern und warten auf ein Anzeichen,
welches auf eine Entspannung der
Situation auf den Aktienmarkten
hinweist. Eine Erholung wird sicher
einsetzen, allerdings wird diese tech-
nischer Natur sein. Im aktuellen
Umfeld empfiehlt es sich, eher de-
fensiv zu investieren. Dazu bieten

sich beispielsweise Aktien aus der Le-
bensmittel- oder der Pharmabranche
an. Unabhingig davon sollte bei einer
Anlage die Werterhaltung im Vorder-
grund stehen. Warren Buffett (siehe
«Aufgefallen» auf dieser Seite) nutzte
die Gunst der Stunde und investierte
in Goldman Sachs zu lukrativen Kon-
ditionen. Wie Warren Buffet kann
auch der private Investor bei entspre-
chender Risikofdhigkeit und Risikobe-
reitschaft von den aktuell tiefen Ak-
tienkursen profitieren.

Rohstofftitel sind zurzeit sehr be-
gehrt, zumal sie als «sicherer Hafen»
gelten. Die Preise von Edelmetall und
Ol explodierten zu Beginn der Woche.
Die Talsohle von Mitte September ist
langst tiberschritten. Obwohl sich die
Lage Mitte der Woche etwas beruhigte,
das Preisniveau bleibt hoch und wird
tendenziell weiter steigen. Diese Ent-
wicklung wird mangels Alternativen
und Vertrauen in die Finanzbranche in
der néchsten Woche weiter anhalten.

Die zentralen Borsenplatze diirften
auch in der kommenden Woche vom
aktuellen Umfeld geprégt sein und vola-
til bleiben. Die Daten iiber den Hiuser-
markt des Monats August aus den USA
sind die schlechtesten seit 17 Jahren.
Dies kann dazu fiihren, dass es néchste
Woche zu weiteren Abschreibungen
kommen konnte und die Kurse weiter
sinken werden. Dem wirkt allerdings die
Verabschiedung des Rettungspakets in

Verbindung mit einer Zinssenkung der
US-Notenbank entgegen.

DIE BORSEN-
WOCHE

Ruedi Bircher

Uber den weiteren Verlauf der
US-Wirtschaft werden zusitzlich das
Konsumentenvertrauen, die Indus-
trieauftrige oder die Einkommens-
verhiltnisse bestimmen. Daten dazu
werden in der kommenden Woche
publiziert. Aufgrund der vergange-
nen Vorkommnisse werden diese
riicklaufig ausfallen.

Die Schweizer Wirtschaft kann
sich diesem Sog nicht entziehen.
Morgen prasentiert die Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Ziirich
(KOF) die Herbstprognose fiir die
Schweiz. Alles deutet auf ein ver-
langsamtes Wirtschaftswachstum
und eine Inflationsrate auf hohem
Niveau hin. Wir kénnen uns auf eine
weitere spannende Borsenwoche
einstellen.

HINWEIS

» Ruedi Bircher ist Leiter des Bereichs Vermo-
gensverwaltung beim unabhéngigen Finanz-
dienstleister Weibel Hess & Partner AG, Stans.
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