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Eine Liegenschaftsiibertragung in
der Familie wirft eine Vielzahl
von rechtlichen, finanziellen und
steuerlichen Fragen auf. Nicolas
Auf der Maur, Experte fur Erb-
recht und Willensvollstreckungen
der LUKB, beantwortet die
wichtigsten Fragen, die Kundin-
nen und Kunden jeweils stellen.

Nicolas Auf der Maur
M.A. HSG, Rechtsanwalt, Experte fir Erbrecht
und Willensvollstreckungen

Luisa B. aus H.: Welche Hausaufgaben miissen wir im Vorfeld
erledigen?

Nicolas Auf der Maur: Packen Sie das Thema frithzeitig an und
kliren Sie in der Familie ab, wer wirklich Interesse an der Uber-
nahme Threr Liegenschaft hat. Kliren Sie insbesondere auch die
langfristigen finanziellen Folgen, sowohl fiir Sie selbst als auch
fiir Thre Nachkommen. Beachten Sie, dass diese Phase vielleicht
linger dauert als erwartet und auch emotionale Diskussionen
mit sich bringen kann.

Thomas R. aus L.: Was bedeutet es, wenn wir auch nach der
Liegenschaftsiibertragung an unseren Sohn weiterhin darin
wohnen wollen?

Nicolas Auf der Maur: Sie konnen eine Nutzniessung, ein Wohn-
recht oder auch eine Miete vereinbaren. Als Nutzniessungsneh-
mer diirfen Sie die Liegenschaft Thres Sohnes entweder selber
bewohnen oder vermieten. Die Auslagen fur den gewohnlichen
Unterhalt, allfillige Hypothekarzinsen sowie die Steuern und
Abgaben tragen dabei tiblicherweise Sie. Entsprechend dndert
sich das tigliche Leben fiir Sie bei Einrdumung einer Nutznies-
sung nicht. Als Wohnrechtsnehmer durfen Sie die Liegenschatft,
die nun Threm Sohn gehort, zwar selbst bewohnen, eine

Checkliste:

e Kliren Sie die Bediirfnisse in der Familie
genau ab.

e Entscheiden Sie, ob Sie weiterhin in der
Liegenschaft wohnen wollen.

e Prifen Sie, zu welchem Preis Sie die
Liegenschaft tbertragen wollen.

e Ziehen Sie Fachpersonen bei.

e Bericksichtigen Sie die Auswirkungen auf
Steuern und AHV-Erginzungsleistungen.

e Prifen Sie gleichzeitig auch die Moglich-
keit eines Erb- und Erbverzichtsvertrags.

Hier gehts zur Checkliste

Vermietung ist jedoch ausgeschlossen. Ublicherweise tragen Sie

als Wohnrechtsnehmer die Lasten des gewohnlichen Unter-
halts.

Christine und Lukas ). aus B.: Miissen wir die Liegenschaft an
unsere Tochter verschenken? Oder kénnen wir einen Kaufpreis
verlangen?

Nicolas Auf der Maur: Sie konnen Thre Liegenschaft vollstindig
unentgeltlich tibertragen oder zu einem von Thnen vereinbarten
Preis verkaufen. Die Ubergabe kann auch als gemischte Schen-
kung erfolgen, bei der Thre Nachkommen beispielsweise nur die
Hypothekarschulden iibernehmen. Ob Sie Thre Liegenschaft der
Tochter zum Verkehrswert verkaufen oder (teilweise) verschen-
ken konnen, hingt ganz wesentlich von Threr eigenen finanziel-
len Situation ab. Beachten Sie dabei insbesondere, dass die Wei-
tergabe von Vermogenswerten Ihren allfilligen zukinftigen

Anspruch auf AHV-Erginzungsleistungen beeinflussen kann.
Bei der Berechnung dieser Leistungen wird unter anderem jenes
Vermogen angerechnet, auf das Sie zum Beispiel bei einer Schen-
kung oder einem Erbvorbezug verzichtet haben. Wichtig ist
ebenfalls, dass Thre Tochter gegentiber ihren Geschwistern im
Erbschaftsfall ausgleichspflichtig wird, wenn sie die Liegen-
schaft ganz oder teilweise als Schenkung erhilt.

Philipp H. aus A.: Wie kann ich spiteren Erbschaftproblemen
und -streitereien vorbeugen?

Nicolas Auf der Maur: Ubertragen Sie Thre Liegenschaft an eines
von mehreren Kindern, empfehle ich Thnen, im Zuge der Lie-
genschaftstibertragung auch einen Erbvertrag abzuschliessen.
Im Rahmen des Erbvertrags konnen Sie den Wert der Wohnung
sowie die Hohe des entsprechenden Ausgleichungsanspruchs
unter allen Erben verbindlich festhalten und allfillige Herabset-
zungsanspriiche ausschliessen. Zudem koénnen Sie den iberle-
benden Elternteil nach dem Tod des anderen Elternteils besser
absichern, indem die Nachkommen gegentiber dem tiberleben-
den Elternteil auf Thr Erbe verzichten. Im Gegenzug wird oft-
mals verbindlich vereinbart, dass beim Tod des zweiten Eltern-
teils der gesamte Nachlass an die Nachkommen geht.

Eliane L. aus E.: Wie sieht es mit den Steuern aus?

Nicolas Auf der Maur: Bei der Liegenschaftsiibertragung missen
Sie auch die Steuerfolgen sorgfiltig prifen. Bei Verdusserung
einer Immobilie ist grundsitzlich eine Grundstiickgewinnsteuer
zu entrichten. Die kantonalen Steuergesetze erlauben unter
gewissen Umstidnden, die Grundstiickgewinnsteuer aufzuschie-
ben. Im Falle einer Schenkung kénnte zudem (je nach Kanton)
eine Schenkungssteuer bzw. eine Erbschaftssteuer fillig wer-
den. Bei der Verdusserung eines Grundstiicks wird zudem die
Handinderungssteuer erhoben, von der beispielsweise im Kan-
ton Luzern die Verwandten in auf- und absteigender Linie befreit
sind.

Hier gehts zum Ratgeber
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Nebenwerte Schweiz -
eine attraktive Alternative

Finanzmarkt Mit der zunehmenden Regulierung des Finanzplatzes Schweiz wird auch der Handel
mit Nebenwerten reguliert und kontrolliert. Ein vertiefter Blick auf die Nebenwerte kann sich lohnen.

Ruedi Bircher*

Die vielfiltige Palette an Medienres-
sourcen in der heutigen Zeit trigt mass-
geblich zur Steigerung der Transparenz
an den fithrenden Borsenplitzen welt-
weit bei. Wenn man die Annahme trifft,
dass samtliche verfiigbaren Informa-
tionen bereits im aktuellen Aktienkurs
reflektiert oder eingepreist sind, spricht
man von effizienten Finanzmarkten. In-
folgedessen ist es wenig liberraschend,
dass massgebliche Aktienindizes ver-
mehrt in synchrone Richtung tendie-
ren. Hingegen gestaltet sich die Lage
bei den kleineren Marktkapitalisierun-
gen anders. Letztere bieten eine an-
sprechende Alternativmdglichkeit im
gegenwirtigen Marktumfeld.

Alle von uns schitzen und nutzen
sie: Bergbahnen und Transportunter-
nehmen, welche uns effizient bewegen;
Nahrungsmittel- und Getridnkeunter-
nehmen, die unseren Grundbedarf
decken; Medienhiduser und Industrie-
unternehmen, die uns mit Informatio-
nen und Produkten versorgen. Ebenso
erfreuen wir uns an den Angeboten der
Freizeit- und Tourismusunternehmen
an Wochenenden und freien Tagen.

Zunehmender
Handel

Bei all diesen Angeboten denken wir
aber meistens nur an die grossen und
internationalen Konzerne, welche alle
kennen. Ein vertiefter Blick auf die
Nebenwerte kann sich lohnen. Diverse
Gesellschaften werden ausserbdrslich
(«over the counter» - iber den Laden-
tisch) auf speziellen Handelsplattfor-
men gehandelt. Aktuell werden total
239 Gesellschaften mit einer Marktka-
pitalisierung von rund 19 Mia. Franken
angeboten. Das gehandelte Volumen
(die letzten Jahre rund 200 Mio. Fran-
ken pro Jahr) und die Anzahl der Trans-
aktionen (die letzten Jahre rund 11000
pro Jahr) nehmen seit Jahren zu.

Diese Nebenwerte konnen iiber
jede Bank in der Schweiz gehandelt
werden. Das Interesse bei Investoren
nimmt laufend zu. Es sind dies vorwie-
gend aktive private Investoren sowie
ausgewdhlte institutionelle Anleger.

Mit der zunehmenden Regulierung des
Finanzplatzes Schweiz wird auch der
Handel mit Nebenwerten reguliert und
kontrolliert. Seit dem 1. Januar 2018
miissen Banken, die einen ausserbors-
lichen Aktienhandel anbieten, iiber ein
organisiertes Handelssystem gemdss
FinfraG verfiigen. Dies bedeutet, dass
ein geordneter Handel gewdhrleistet
sein muss und die Auftragsbiicher so-
wie Abschliisse fiir die Kundschaft
transparent ersichtlich sein missen.

Eine Beteiligung an Nebenwerten ist eine gute und sinnvolle Beimischung fiir ein Aktiendepot mit Erlebnischarakter.

Ein bedeutender Vorteil dieser Anlage-
moglichkeit sind die geringere Volati-
litat sowie die negative Korrelation im
Vergleich zu den notierten Gesellschaf-
ten. Weitere Vorteile liegen in der Mog-
lichkeit, in lokale Unternehmen zu
investieren, die oft Anker- oder Mehr-
heitsaktiondre haben. Diese Eigentii-
mer sind auch an Generalversamm-
lungen oder anderen Anlédssen dusserst
interessante Gespriachspartner. Die
meisten Gesellschaften legen ihre Zah-
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Im OTC-X-Liquidity Index werden die wichtigsten Nebenwerte zusammengefasst. Eines der wichtigsten Aufnahmekriterien ist

die tagliche Handelbarkeit. Der Index hat liber die letzten 10 Jahre mehr als 20 Prozent zugelegt.

Quelle: BEKB-Liquidity Index
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len auf OR-Basis vor. Dies bedeutet,
dass viele Unternehmen betrachtliche
stille Reserven, eine solide Eigenkapi-
talbasis, geringe Schulden und konstan-
te Dividenden haben. Das Sahnehéub-
chen bei vielen Firmen gibt es noch
obendrauf: Naturaldividenden in Form
von Gratiseintritten oder Bahnbilletten.

Vorsicht
vor Liquiditat

Die Liquiditét fiir den Handel dieser
Wertpapiere ist sehr eng. Es ist empfeh-
lenswert, klare Limiten zu setzen und
die Erfahrung von Experten zu nutzen.
Auch ist die Transparenz bei den Ge-
schiftsberichten beivielen Firmen ver-
besserungswiirdig.

Fazit: Eine Beteiligung an Neben-
werten ist eine gute und sinnvolle Bei-
mischung fiir ein Aktiendepot mit Er-
lebnischarakter. Aufgrund der negati-
ven Korrelation zu Bluechips lésst sich
damit auch das Portfoliorisiko optimie-
ren. Aus diesem Grund hatte der OTC-
Markt bei WHP schon immer eine deut-
lich grossere Aufmerksamkeit als bei
anderen Vermogensverwaltern.

*Ruedi Bircher,

Senior Berater und
Partner bei Weibel
Hess & Partner AG

Editorial

Lieber Ferien-
oder Vorsorge-
planung?

Zugegeben, diese Frage ist wohl
einfach zu beantworten. Obschon
die Planung der eigenen Vorsorge
auch sehr interessant sein kann -
und wichtig ist sie ohnehin -, diirfte
wohl den meisten von Thnen die
Ferienplanung mehr Spass berei-
ten. Und dennoch sei die Frage
erlaubt, wie oft Sie sich schon

mit der Planung Threr Vorsorge
beschaftigt haben. Und falls die
Antwort «zu wenig oft» oder
ahnlich ausfallt, auch gleich die
Anschlussfrage: Weshalb?

Lassen wir einmal den Spassfaktor
weg und fragen wir uns ernsthaft,
weshalb diese Thematik (zu) oft auf
die Seite geschoben wird. Es konnte
daran liegen, dass die Materie fiir
viele etwas fremd ist. Womit soll
denn begonnen werden? Was sind
die wichtigen Aspekte, die zu
beachten sind? Ein zentraler Punkt
stellt sicherlich die Erstellung des
personlichen Budgets dar. Ich gebe
zu, privat fithre ich auch keine
akribische Buchhaltung. Trotzdem
zeigt die private «Erfolgsrechnung»
das wichtige Ergebnis wie «Spar-
quote» oder «Vermogensverzehr»
auf, das fiir die weitere Planung
entscheidend ist. Wir widmen uns
in dieser Ausgabe dem Budget-
Thema und weisen Sie auf

die wesentlichen Aspekte hin.

Wenn Sie sich mit der Vorsorge
beschiftigen, sind die Themen und
Ziele, die im Fokus stehen, je nach
Alter unterschiedlich. Zum Beispiel
beim Wohneigentum: Da beschaf-
tigt jlingere Leute die Frage, ob und
wie sie sich ein Eigenheim leisten
konnen. Im fortgeschrittenen Alter
stellt sich dann eher die Frage, wie
das Eigenheim am besten an die
Nachkommen tibertragen werden
kann oder ob einem die Bank noch
eine Hypothek gibt. Auch zu dieser
Frage haben wir Thnen Antworten.
Wenn Sie bei Threr Planung nicht
alle Themen selber bearbeiten
koénnen, unterstiitzen Sie unsere
Expertinnen und Experten gerne
personlich.

Roland Christen
Bereichsleiter Vermo-
gensverwaltung und
Mitglied der Geschafts-
leitung bei Weibel
Hess & Partner AG

Zuriickkommend auf die eingangs
gestellte Frage «Ferien- oder
Vorsorgeplanung?» konnte ein Fazit
lauten: Ohne Vorsorgeplanung
keine Ferienplanung. Oder anders
ausgedriickt: Erst wenn Sie die
etwas bemiihendere Vorsorge-
planung abgeschlossen haben,
macht die anschliessende Ferien-
planung so richtig Spass.

Ich wiinsche Thnen ein erfolgrei-
ches Planen - und dann schone und
sorglose Ferien.
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Roger Gabathuler*

Nach der Pensionierung decken die
Leistungen der 1. Sdule (AHV) und der
2.Saule (BVG) maximal 60 Prozent des
zuletzt ausbezahlten Lohns ab. Eine all-
fillige Differenz zu den effektiven Aus-
gaben muss durch Vermogensertrige
(Zinsen, Dividenden usw.) sowie durch
den Verzehr von angespartem Vermo-
gen gedeckt werden. Darunter fallen
vorhandene Konto- und Wertschriften-
guthaben, ein moglicher Kapitalbezug
aus der Pensionskasse, aber auch Gel-
der der 3. Sdule und Lebensversiche-
rungen. Liegt nicht geniigend Vermo-
genvor, fiihrt kein Weg an einer Reduk-
tion des Ausgabenbudgets vorbei.

Den gesamten Bedarf
budgetieren

Beider Planung der Pension gilt es, die
kiinftigen Renten (AHV und Pensions-
kasse), das verfiigbare Vermdgen und
das Budget - also den gesamten Be-
darf - aufeinander auszurichten. Zum
Bedarf gehdren zusammengefasst die
Lebenshaltungskosten, die Wohnkos-
tenund die Steuern. Zudem sollte auch
eine gewisse Reserve fiir ausserordent-
liche Ausgaben wie hohe Arztrechnun-
gen, Reparaturen/Renovationen am
Eigenheim usw. vorhanden sein.

Bei Wohneigentum
auch Tragbarkeit beachten

Bei Wohneigentum ist auch nach der
Pensionierung darauf zu achten, dass
sowohl die effektiven als auch die kal-
kulatorischen Kosten fiir die Berech-

Und wenn es im Alter mit
dem Eigenheim finanziell eng wird?

Wohnen Die Hypothek auf dem Eigenheim ist tief, die Wohnkosten dementsprechend niedrig.
Damit hat man bestens vorgesorgt fur die nachberufliche Zeit. Oder doch nicht?

w4

nung der Tragbarkeit langfristig finan-
ziert werden konnen. Idealerweise sind
diese Kosten so gedeckt, dass man bei
den Lebenshaltungskosten - und dar-
aus folgend bei der Lebensgestaltung -

. e

Bei der Planung der Pension gilt es, die gesamte finanzielle Situation im Blick zu haben.

keine Abstriche vornehmen muss. Aus
Sicht der Tragbarkeit diirfen die Kosten
fir ein Eigenheim (kalkulatorischer
Hypothekarzins von 4,50 bis 5,00 Pro-
zent, plus Nebenkosten und Amortisa-

Kosten von Wohneigentum im Alter
(Beispiel mit Annahme, dass die Tragbarkeit aus Sicht der Bank gegeben ist, alle Werte in Franken)

Lebensphase vor Pension Pension Pension Pension
Bezug der Pensionskasse 100% Rente 50% Rente 100% Kapital
Hypothekaramortisation

zum Zeitpunkt der Pensionierung 100000.00 100000.00 100000.00
Vermogen

Liquiditat’ 100000.00 100000.00 100000.00 100000.00
Wertschriften' 200000.00 200000.00 550000.00 900000.00
Pensionskassen-Kapital 700000.00 - - -
Saule 3a 80000.00 - - -
Lebensversicherung 3b 20000.00 - - -
Eigenheim 1000000.00 1000000.00 1000000.00 1000000.00
Hypothek -600000.00 -500000.00 -500000.00 -500000.00
Total Nettovermogen 1500000.00 800000.00 1150000.00 1500000.00
Einnahmen

Nettolohn 120000.00 - - -
AHV-Rente - 44.000.00 44.000.00 44.000.00
Pensionskassen-Rente

(Annahme Umwandlungssatz 5,00%) - 3500000 17500.00 -
Total Einkommen 120000.00 79000.00 61500.00 44.000.00
Ausgaben

Lebenshaltungskosten 60000.00 60000.00 60000.00 60000.00
Sparen 3a 7000.00 - - -
Lebensversicherung 1000.00 - - -
Wohnen? 34500.00 30000.00 30000.00 30000.00
Steuern 14400.00 9500.00 7400.00 5300.00
Total Ausgaben 116 900.00 99500.00 97400.00 95300.00
Differenz 3100.00 -20500.00 -35900.00 -51300.00
Bei 100 000 Franken Amortisation zum Zeitpunkt der Pensionierung

ist der gewohnte Lebensstandard gewahrleistet fiir:’ 14,6 Jahre 18,1 Jahre 19,5 Jahre
Variante: Bei 300 000 Franken Amortisation zum Zeitpunkt der

Pensionierung ist der gewohnte Lebensstandard gewahrleistet fiir:2 8,7 Jahre 16,7 Jahre 18,9 Jahre

'Ohne Zinsen und Wertschriftenertrage, Inflation nicht beriicksichtigt / 2Hypothekarzins: 4,50%, Nebenkosten 7500.00 Franken

tionen) nicht hoher als ein Drittel des
Einkommens sein, dies unter Bertick-
sichtigung eines angemessenen Vermo-
gensverzehrs (mit konkreter Liquidi-
tatsplanung). Nicht nur aus finanzieller
Sicht, sondern ganz grundsitzlich macht
es Sinn, sich Gedanken zur Wohnsitua-
tion im Alter zu machen und dabei die
Vor- und Nachteile abzuwégen.

Die Entscheidung fiir die ideale
Wohnform ist abhéngig von der indivi-
duellen Situation. Nebst den Finanzen
gibt es auch andere Aspekte wie Lebens-
gestaltung oder Gesundheit, die beider
Entscheidungsfindung beriicksichtigt
werden sollen. Weiter ist zu beachten,
ob ein Eigenheim oder eine Mietwoh-
nung so eingerichtet werden kann, dass
ein altersgerechtes Wohnen maoglich ist.

Fazit aus
dem Beispiel links

Mit einem Kapitalbezug aus der Pen-
sionskasse lasst sich die Lebenshaltung
aus finanzieller Sicht zwar langer auf-
rechterhalten. Nach dem Verbrauch der
Gelder ist aber nicht mehr geniigend
Renteneinkommen vorhanden, um die
Existenz zu sichern. Gentigen die ver-
bleibenden Renteneinkommen nicht
mehr und kann die Hypothek auch
nicht mehr erhéht werden, muss die
Wohnsituation neu beurteilt werden.
Das Eigenheim stellt zwar oft einen
grosseren Vermogenswert dar -das Ka-
pital ist jedoch in der Liegenschaft ge-
bunden und kann somit nicht fiir den
Vermogensverzehr dienen. Bei der Pla-
nung der Pensionierung gilt es daher
zu Kldren, ob geniigend Geld vorhan-
denist,um die zu erwartende Einkom-
mensliicke zu decken.

Budgetplanung
istdas Aund O

Bevor man eine Entscheidung fiir oder
gegen Wohneigentum trifft, gilt es, eine
Gesamtschau tiber die finanzielle Situa-
tion mit simtlichen freien und gebun-
denen Vermogenswerten zu erstellen.
Eine Budgetplanung zeigt auf, welche

Bild: zvg

wiederkehrenden Ausgaben anfallen
und wie hoch die Differenz zum regel-
massigen Renteneinkommen ist. Diese
Differenz muss dann durch Vermo-
gensertrige aus dem freien Vermogen
(Zinsen, Dividenden) und durch den
Vermogensverzehr gedeckt werden.

Welche Optionen gibt es
fiir einen Verkauf?

Fiir den Verkauf der Liegenschaft ste-
hen mehrere Optionen zur Auswahl.
Nebst dem klassischen Verkauf der Im-
mobilie auf dem freien Markt wird die
Ubertragung von Wohneigentum in-
nerhalb der Familie immer beliebter.
Gerade wenn die Liquiditat knapp ist,
kommt eine Schenkung an die Nach-
kommen jedoch kaum in Frage. Eine
Moglichkeit, um einerseits Liquiditat
zu generieren, andererseits aber auch
die Ubernahme der Liegenschaft fiir
die Nachkommen zu vereinfachen, ist
eine gemischte Schenkung oder ein
teilentgeltlicher Erbvorbezug: Hierbei
wird die Immobilie unter Marktwert
zum Familienpreis verkauft. Aber Vor-
sicht: Die Differenz zum realen Markt-
wert gilt als Erbvorbezug und muss bei
einer spiteren Erbteilung unter den
Nachkommen ausgeglichen werden.

Tipp:

Friihzeitig planen
Frithzeitige Planung bei Pensionie-
rungsfragen lohnt sich. Eine Analyse
der personlichen Situation ist unerlass-
lich, um die eigenen Ziele, Bediirfnisse
und Moglichkeiten zu ermitteln. So ist
es moglich, frithzeitig wichtige Wei-
chen zu stellen und der nachberuflichen
Zeit entspannt entgegenzublicken.

* Roger Gabathuler
ist Experte fiir Finanz-
planung bei der
Luzerner Kantonal-
bankin Luzern.
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Andreas Biichi*

Ab Alter 50 sollte man seine Pensionie-
rung in finanziellen Fragen angehen.
Wer sich rechtzeitig mit der nachbe-
ruflichen Zeit auseinandersetzt, spart
Steuern, verbessert seine finanzielle
Situation im Alter und kann sich umso
mehr auf den dritten Lebensabschnitt
freuen. Die personlichen Entscheide
haben eine grosse Tragweite - mehr
denn je. Rentenkiirzungen bei Pen-
sionskassen, AHV- und Pensionskas-
senreformen, Inflation, der Ukraine-
Krieg und unsichere Finanzmarkte sind
nur einige Schlagworter, die viele ange-
hende Rentnerinnen und Rentner ver-

Vorsorge: «Nachhaltigkeit

in der Finanzplanung»

Vorsorge Bei der privaten Finanzplanung geht es darum, die Ziele und Plane im Leben bezahlbar zu machen. Ob ein neues Auto,
ein Eigenheim oder eine auskommliche Rente - es gilt, genugend Kapital zur Verfugung zu stellen, um sich diese Wunsche zu erfullen.

unsichern. Wer bei der Planung alles
richtig macht, kann den dritten Lebens-
abschnitt finanziell in vollen Ziigen sor-
genfrei geniessen.

Was bedeutet nachhaltige Finanz-
planung eigentlich? Bedeutet das, dass
ich «griin» investieren soll? Das Thema
Nachhaltigkeit ist um einiges vielfalti-
ger, als nur zu sagen, ich investiere mein
Geld nachhaltignach dem ESG-Ansatz
(Umwelt, Soziales und verantwortliche
Unternehmensfithrung). Natiirlich geht
es darum, die Umwelt zu schiitzen und
Unternehmen zu unterstiitzen, die ge-
nau das als Ziel haben. Aber es geht
vielmehr um unsere Gesellschaft, um
uns Menschen und unsere Bediirfnisse.

Ganz wichtig dabei ist folgende Aussa-
ge: Was heute geplant und entschieden
wird, hat Folgen und Auswirkungen auf
die Zeit nach der Pensionierung.

Langfristig, verniinftig
und sinnvoll planen

In der Finanzplanung versteht man
unter nachhaltigen Werten die Kun-
denbediirfnisse, auch weiche Faktoren
(Soft Facts) genannt. Dabei steht die
Fahigkeit «Zuhoren» beim ausgewie-
senen Finanzplaner an erster Stelle.
Man muss die Fahigkeit mitbringen,
den Kunden zu verstehen, seine Be-
diirfnisse aufzunehmen und nachzufra-
gen, wenn etwas unklar ist. Es ist wich-

Wer bei der Planung alles richtig macht, kann den dritten Lebensabschnitt finanziell in vollen Zligen sorgenfrei geniessen.

tig, dass mit gesunden Werten (Annah-
men und Thesen) sowie realistischen
Zahlen kalkuliert wird, damit langftis-
tig, verniinftig und sinnvoll geplant
werden kann.

Vertrauen schaffen, heisst das wich-
tige Stichwort. Nur wenn man die
Kundschaft und deren Wiinsche und
Absichten versteht sowie die Kunden-
bediirfnisse richtig erkennt, ist es mog-
lich, diese in die Planung einfliessen
zu lassen. Kundenbediirfnisse stehen
im Mittelpunkt jeder Beratung resp. des
Beratungsprozesses. Dabei sind die
Grundsitze Vollstandigkeit (bedeutet,
alle Kundendaten zweckadiquat zu er-
fassen, zu analysieren und zu planen),

Bild: Getty

Vernetzung, Individualitét, Richtigkeit,
Verstandlichkeit, Dokumentations-
pflicht sowie Einhaltung der Berufs-
grundsitze und Ethikregeln einer Fi-
nanzplanung selbstverstandlich jeder-
zeit einzuhalten.

Dies bedeutet, alle Wirkungen
und Wechselwirkungen der einzelnen
Daten in Bezug auf Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten, auf Einnahmen
und Ausgaben unter Einschluss per-
sonlicher, rechtlicher, steuerlicher und
volkswirtschaftlicher Faktoren zu be-
riicksichtigen. Es gilt zu bedenken, dass
es eine klare Trennung von «Finanzpla-
nung versus Produkteverkauf», keine
Quersubventionierung (Interessenkon-
flikte) sowie eine transparente Hono-
rarverrechnung geben muss.

Gezielte Finanzplanung
kann Wiinsche erfiillen

Mit der Prisentation des Finanzplans
wird der Finanzplaner den angehenden
Pensiondren schlussendlich die Mach-
barkeit beziehungsweise die finanziel-
le Umsetzung ihrer nachberuflichen
Zeit realistisch, aber auch kritisch auf-
zeigen und darstellen. Denn «Trdume
wahr werden lassen» klingt nach Mar-
chen - mit einer gezielten Finanzpla-
nung konnen tatsachlich Wiinsche er-
fiillt werden.

Zusammenfassend kann eine nach-
haltige Finanzplanung in Zitaten fest-
gehalten werden: «Erfolgreiche Fi-
nanzpline sind auf deine individuellen
Wiinsche und Bediirfnisse zugeschnit-
ten. Bring deine Ziele mit deinen Wer-
ten in Einklang, und deinem Erfolg
steht nichts im Weg.»

«Der Kunde will wissen, welcher
individuelle Nutzen fiir ihn generiert
wird, wie nachhaltig dieser ist und, das
Wichtigste, wie stark sich der Nutzen
mit seinen Bediirfnissen deckt.»

*Andreas Blichi
ist Finanzplaner
bei Weibel Hess
& Partner AG.
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Erstelle kostenlos dein
personliches Bewerbungsvideo

» Online Video-Studio aufrufen

> 3 Video-Sequenzen mit deinem Sct‘gs\_eeﬁ“
Smartphone aufnehmen

> Fixfertig produziertes Video

deiner Bewerbung hinzufligen

zentral

QR-

».ch

Video Studio
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Zentralschweizer BVG- und
Stiftungsaufsicht (ZBSA)

Die Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA) fiihrt am

Mittwoch, 29. November 2023, bzw.
Donnerstag 30. November 2023, jeweils um 14.15 Uhr, im Grand Casino Luzern

ihr jahrliches Seminar als Prasenzveranstaltung mit zusédtzlichem Livestream am Mittwoch,
29. November 2023 durch.

An diesem Seminar wird praxisnah Uber aktuelle Themen der beruflichen Vorsorge orientiert, wie
z.B. das neue Datenschutzgesetz, Investment Controlling und die aktuelle Rechtsprechung.

Anmeldung tUber www.zbsa.ch; Anmeldeschluss: 15. November 2023.

Weitere Informationen auf www.zbsa.ch. Fir allfallige Fragen steht Ihnen die ZBSA unter Telefon
041 228 65 23 gerne zur Verfligung.

Luzern, im September 2023

Zentralschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht (ZBSA)
Die Geschaftsleiterin:

lic. iur. Barbara Reichlin Radtke E.M.B.L.-HSG

Wyt

fur Stiftungsrate/-innen, Geschéaftsfiihrer/-innen,
Revisionsstellen und weitere Interessierte
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Dank richtiger Planung
die Finanzen im Griff

Budget Die Gegenuberstellung von Einnahmen und Ausgaben ist eine wertvolle Entscheidungsgrundlage,
wenn es zum Beispiel um grossere Anschaffungen geht oder personliche Veranderungen bevorstehen.

w o4

Linda von Biiren*

Ein Bergsteiger plant vor seiner Reise
seine Route sowie sein Ziel sorgfiltig
und friih genug. Er bereitet sich fiir das
Projekt optimal vor, packt das NGtigste
in seinen Rucksack, riistet sich mit den
noétigen Utensilien aus und gibt sich
eine Frist, wann und wie er sein Ziel
erreichen will. Warum soll man dann
nicht seine eigenen Finanzen planen,
ein Bergfiihrer fiir seine eigenen Le-
bensentwiirfe sein? Heutzutage wird
dem Budgetieren seiner Finanzen we-
nig Beachtung geschenkt, und viele le-
ben nach dem Motto «lebe heute, spa-
re morgen». Dasist durchaus eine Mog-
lichkeit zu leben, welche meistens aber
nur mittelfristig geniessbar ist. Ist es
nicht ein schoner Gedanke, wenn man
sich seine Wunschferien oder den Kauf
eines Designermobels oder eines neu-
en Autos leisten kann, ohne Einbussen
beianderen Ausgabeposten machen zu
missen? Ein Gedanke, welcher beein-
flusst und durch konsequentes Planen
in Realitat umgewandelt werden kann.
Es gilt dabei, ein Gleichgewicht zwi-
schen Vor- und Nachgeben zu schaffen.

Fiir wen lohnt sich
ein Budget?

Ein Budget gibt Sicherheit, Klarheit und
Freiheit. Die Gegeniiberstellung von
Einnahmen und Ausgaben ist somit
eine wertvolle Entscheidungsgrundla-
ge, wenn es zum Beispiel um grossere
Anschaffungen geht oder personliche
Veranderungen bevorstehen.

ey (71 S R

Ein Haushaltsbudget lohnt sich nicht nur fiir Menschen, die mit finanziellen Problemen zu kampfen haben, sondern fiir alle.

Allerdings kann das Erstellen eines
Budgets ganz schon herausfordernd
sein. Manchmal weiss man vor lauter
Zahlen nicht, wo anfangen. Unterstiit-
zung erhalt man durch diverse Smart-
phone-Apps oder Vorlagen, welche
leicht im Internet zu finden sind.

Ein Haushalt
benétigt Liquiditat

Das Haushaltsbudget lohnt sich nicht
nur fiir Menschen, die mit finanziellen
Problemen zu kimpfen haben, sondern
fiir alle. Denn oft ist man sich nicht be-
wusst, wohin genau das Geld fliesst. Ein
Haushalt benétigt Liquiditét - einerseits
zur Deckung des laufenden Bedarfs und
anderseits zur Bildung von Riickstellun-
gen. Wie gross diese Liquiditétsreserve
sein soll, ist letztendlich ein personlicher
Entscheid. In der Praxis ist die Empfeh-
lung, zwei bis drei Monatsgehalter fiir
unvorhergesehene Ausgaben zu halten.
Fiir einen Single mogen zwei Monats-
saldre als Liquiditatspuffer geniigen. Fiir
einen Familienvater oder Unternehmer,
welcher Verantwortung filir andere trigt,
ist wohl mit sechs Monatsgehéltern bes-
ser kalkuliert. Diese Parameter werden
oft auch in der privaten Finanzplanung
angewendet. Wichtig ist hier das Be-
wusstsein, dass es einen «Notgroschen»
braucht und dass sich jeder mit dem
festgelegten Polster wohlfiihlt.

Sparen ist eine Frage
der Disziplin

Wer spart, verschafft sich Unabhéin-
gigkeit und Selbstbestimmtheit sowie

) {

finanzielle Mittel zur Erreichung des
eigenen Lebensentwurfs. Sparen fingt
dort an, wo die Ausgaben aufthoren. Da-
mit man Giberhaupt sparen kann, muss
man zuallererst wissen, was man aus-
gibt. Zu den Ausgaben gehoren nicht
nur die obligatorischen Ausgaben und
die Fixkosten, sondern insbesondere
auch der freie Konsum: Essen (im Res-
taurant), Kino- oder Theaterbesuch,
das Abschliessen von neuen Abonne-
menten oder das neuste iPad. Die Ver-
suchunglauert hinter jeder Ecke. Hau-
fig bringen nicht die Fixkosten das Bud-
get ins Ungleichgewicht, sondern der
hemmungslose Konsum. Sparen ist also
eine Frage der Disziplin.

Monatliche realistische
Dauerauftrage einrichten

Aktuelle Studien zeigen, dass im
Schnitt jeder fiinfte Franken zur Seite
gelegt wird. Empfehlenswert ist es, die
Lebenshaltungskosten und das Sparen
getrennt zu halten, mit einem Privat-
konto (Transaktionskonto) und einem
Sparkonto. Fiir viele erleichtert es die
Sache, wenn sie fiir die grosseren Pos-
ten wie Ferien, Auto und Steuern ein
separates Sparkonto fiithren. Die einzel-
nen Budgetposten konnen den Konten
mit monatlichen Dauerauftrigen zuge-
ordnet werden. Weiter ist ein realisti-
scher Dauerauftrag auf das Sparkonto
fiir Riickstellungen oder sonstiges Spa-
ren einzurichten, welche Ende Monat
nicht angeriihrt werden miissen.

Das Halten von Liquiditét auf einem
Sparkonto ist einerseits sicher, ander-

seits kostet es Rendite, denn die Infla-
tion ist der grosste Feind von Bargeld.
Wenn man seine Sparquote kennt, gibt
esviele Moglichkeiten, sein Geld kurz-,
mittel- oder langfristig zu bewirtschaf-
ten. Hier stehen der Anlagehorizont,
die Risikobereitschaft und -fahigkeit
sowie die Strategie im Vordergrund und
miissen definiert werden.

Eine weitere Sparmoglichkeit ist,
die 3. Sdule mittels Einzahlung des Ma-
ximalbetrages auszuschopfen und bei
Interesse in einen Vorsorgefonds zu
investieren. Weiter kann ein Einkauf
in die eigene Pensionskasse oder ein
Wahlplanwechsel sinnvoll sein. Durch
Sparen in die 2. und 3. Siule werden
gleichzeitig Steuern optimiert. Zentral
ist die Erkenntnis, dass Sparen weniger
ein absoluter Konsumverzicht ist als
vielmehr eine Investition in eine spa-
tere Konsummaoglichkeit. Sparen ist
also nichts anderes als heutiger Kon-
sumverzicht fiir den morgigen Kon-
sum.

So packt man ein Haushalts-
budget an - praktische Tipps

Als Erstes gilt es, die Dokumente zu
den Einnahmen sowie zu den Fixkos-
ten zu sammeln. Unter Fixkosten ver-
steht man alle Ausgaben, die vertrag-
lich festgehalten wurden, wie Woh-
nungsmiete, Krankenkassenprimie,
Abo-Rechnungen oder auch die Steu-
ern. Das Definieren der Lebenshal-
tungskosten ist die herausforderndste
Aufgabe eines Budgets. Denn diese
Ausgaben variieren monatlich. Zudem

Bild: Getty

kommen unregelmassige Rechnungen
dazu. Dies kann sehr schnell uniiber-
sichtlich werden. Sammeln von Quit-
tungen - auch mittels Apps - oder kate-
gorisierte Zahlungen im E-Banking
konnen dabei helfen.

Diese Kosten werden in einer Excel-
Tabelle oder auf einem Budgetbogen
eingetragen. Zahlreiche Vorlagen sind
im Internet zu finden. Zusétzlich sollen
Reserven fiir Projekte und Anschaffun-
gen eingeplant werden. Am Schuss
stellt man die Ausgaben den Einnah-
men gegeniiber. Steht Ende Monat ein
freier Betrag zur Verfiigung, ist damit
der personliche Sparbetrag definiert.
Falls die Ausgaben die Einnahmen
iibersteigen, sind in diesem Fall bei
niedrigem Vermogen Budgetkiirzun-
gen vorzunehmen. Entweder erhoht
man die Einnahmen oder versucht, die
Ausgaben wo moglich zu reduzieren.
Beiden variablen Kosten wie Essen, Fe-
rien oder Kleidern sind Einsparungen
am einfachsten.

Am besten iiberpriift man regel-
massig die personlichen Zahlen, und es
soll nichtin Vergessenheit geraten, dass
das beste Budget leider nichts niitzt,
wenn man es nicht im Alltag umsetzt.

*Linda von Biiren
ist Finanzplanerin
bei Weibel Hess
& Partner AG.
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Wie kann ich meine Schildkrote
erbrechtlich beglinstigen?

Ratgeber «Mein Haustier, eine Schildkrote, ist mir im Laufe der Jahre sehr ans Herz gewachsen.

Denise Tonz ist
Expertin flir Erbrecht
und Willens-
vollstreckungen bei
der Luzerner Kanto-
nalbank in Luzern
und beantwortet die
Leserfrage.

Jaund nein. Obwohl Tiere seit 2003 per
Gesetz keine Sachen mehr sind, kon-

Kannich sie in meinem Testament beglnstigen?»

Pflege-, Unterbringungs-und Tierarzt-
kosten) einen entsprechenden Geldbe-
trag in Form eines Verméchtnisses zu-
kommen lassen. Die begiinstigte Per-
son darf den Geldbetrag aber nur fiir
den Unterhalt des Haustiers verwen-
den. Auch die Art der Pflege (das Fut-
ter, der Tierarzt oder sogar die Haufig-
keit der Spazierginge) konnen Sie im
Testament festhalten. Die von Thnen
gesprochenen finanziellen Mittel miis-
sen allerdings fiir den gewiinschten

nen sie weder direkt Erbe werdennoch ~ Unterhalt ausreichen.

Vermaichtnisse erhalten, da ihnen die i .

Rechtsfihigkeit fehlt. Tiere konnen Sie Pflichtteile
beachten

aber indirekt beglinstigen.

So wie alle anderen Vermogens-
werte, die einer verstorbenen Person
gehorten, gehoren auch die eigenen
(Haus-) Tiere zum Nachlass. Als Erblas-
serin oder Erblasser konnen Sie zu Leb-
zeiten - beispielsweise in einem Testa-
ment - festhalten, wem das Tier nach
seinem Tod zugesprochen werden soll.
Sie konnen also bestimmen, wer sich
nach Threm Tod um das Tier kimmern
soll. Zusitzlich konnen Sie dieser Per-
son fiir das Wohl des Tieres (Futter-,

Bei der Definition der Hohe des Ver-
méichtnisses ist es wichtig, dass Sie die
Erbanspriiche der allfélligen pflicht-
teilsgeschiitzten Erben (Ehegatte/Ehe-
gattin sowie Nachkommen) nicht ver-
letzen. Ansonsten konnen diese Ihre
letztwillige Verfligung vor Gericht an-

fechten.

Aus steuerlicher Sicht kann es fiir
den Erben bzw. fiir den Verméchtnis-  halt zu erben. Er kann die effektiven  dings nur dann interessant, wenn der  diese Dokumente bei der Teilungs-
nehmer interessant sein, das Haustier =~ Unterhaltskosten bei der Erbschafts- Kanton eine entsprechende Erb- behorde der Wohngemeinde gegen

und ein Vermichtnis fiir dessen Unter- ~ steuerin Abzug bringen. Diesistaller-  schaftssteuer vorsieht.

(Haus-)Tiere gehoren zum Nachlass wie Vermogenswerte.

Unabhingig davon, ob es um die Zu-
kunft des Haustiers oder generell um
den eigenen Nachlass geht, lohnt es
sich, seine Wiinsche friihzeitig festzu-
halten. Letztwillige Verfligungen hel-
fen Thren Angehdrigen, die richtigen
Entscheidungen zu treffen und Ihren
Nachlass in Ihrem Sinne zu verteilen.
Wenn Sie Thre Wiinsche in einem
handschriftlichen Testament festlegen
wollen, so ist es wichtig, dass Sie
die Formvorschriften einhalten. Das
handschriftliche Testament muss ginz-
lich von Hand geschrieben, datiert und
unterzeichnet werden. Alternativ dazu
konnen Sie das Testament offentlich
beurkunden lassen.

Geeigneter
Hinterlegungsort

Ist eine letztwillige Verfligung verfasst,
‘ giltes diese an einem geeigneten Ort zu
Bild: Getty  hinterlegen, um sicherzustellen, dass
sie im Todesfall sofort zum Vorschein
kommt. Im Kanton Luzern konnen Sie

eine einmalige Gebiihr hinterlegen.

ANZEIGE

L Z-Auditorium

lhre Veranstaltung jetzt auch mit
Live-Ubertragung

Suchen Sie eine geeignete Raum-
lichkeit fur Ihre Pressekonferenz, Mit-
arbeiterversammlung oder GV? Das
LZ-Auditorium in der Stadt Luzern
bietet Platz fur bis zu 130 Zuhorerin-
nen und Zuhorer und ist mit professio-
neller Technik ausgestattet. Damit
konnen Sie lhre Veranstaltung auch
live vial Internet oder Intranet zu lhrem
Publikum oder den Mitarbeitenden
ubertragen. lhr Video kann auch auf-
gezeichnet und nach dem Anlass zur
Verfugung gestellt werden.

Luzerner Zuger
Zeitung Zertung

luzernerzeitung.ch

zugerzeitung.ch

Das LZ-Auditorium im Maihofquar-
tier ist bequem mit den offentlichen
Verkehrsmitteln zu erreichen, die Bus-
haltestelle der Linie 1 befindet sich
direkt vor dem Gebdude.

Das Auditorium bietet:

e Grundflache 240 m?
mit Leinwand und Beamer

e Podest/Buhne mit Rednerpult
und Diskussionsdesk

» Mikrofone und Headsets
nach Bedarf

» Optimierte Akustik

Nidwaldner
Zeitung

nidwaldnerzeitung.ch

Neuste
Technik

Kontakt und Beratung:

CH Regionalmedien AG
Susanne Schmidli
Maihofstrasse 76

6002 Luzern

Telefon 041429 52 08

E-Mail auditorium@chmedia.ch
luzernerzeitung.ch/auditorium

Obwaldner Urner
Zeitung

obwaldnerzeitung.ch

Zeitung

urnerzeitung.ch
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Stefan Arnold*

Nicht alle Arbeitnehmenden sind auto-
matisch an eine Pensionskasse ange-
schlossen. Die Voraussetzungen dafiir
sind im Gesetz iiber die berufliche
Vorsorge (BVG) geregelt. Demnach
sind alle Arbeitnehmenden ab einem
Bruttoeinkommen tiber 22050 Franken
(Eintrittsschwelle) fur die Lohnteile
zwischen 25725 Franken (Koordina-
tionsabzug) und 88200 Franken (BVG-
Obergrenze) obligatorisch zu versichern.
Der minimal versicherte BVG-Jahres-
lohnliegt im Jahr 2023 bei 3675 Franken
und der maximal versicherbare BVG-
Lohn bei 62475 Franken.

Arbeitgeber konnen zugunsten der
Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
von der gesetzlichen Regelung abwei-
chen. Sokann der Koordinationsabzug
reduziert oder ganz weggelassen wer-
den. Dies ist insbesondere fiir Teilzeit-
beschiftigte sinnvoll und erwiinscht.
Ob Lohnteile iiber 88200 Franken
iiberhaupt versichert werden, hiangt
ebenfalls vom Arbeitgeber ab.

Welchen Einfluss
hat der Sparbeitrag?

Obwohl diesem Faktor oft wenig Be-
achtung geschenkt wird, haben der
Sparbetrag und dessen Finanzierung
einen signifikanten Einfluss auf den
Nettolohn respektive auf die Altersleis-
tung. Zwar bedeutet ein hoherer Spar-
beitrag zuerst einmal ein tieferes Net-
toeinkommen. Dafiir steht im Alter
mehr Geld als Kapital oder als Rente
zur Verfligung. Gesetzlich ist eine Fi-
nanzierung von 50 Prozent durch den
Arbeitgeber vorgesehen. Es ist Arbeit-
gebern aber moglich, von dieser Rege-
lung zugunsten der Arbeitnehmerinnen
und Arbeitnehmer abzuweichen.

Inder nachfolgenden Tabelle ist gut
ersichtlich, dass die Sparleistung eines
Vorsorgeplans im Vergleich zum Gesetz
stark variieren kann. Dieser Tatsache
sind sich viele Versicherte nicht be-
wusst. Eslohnt sich daher, den Vorsor-
geplan der eigenen Pensionskasse ge-
nau zu studieren.

Sicherheit
versus Verzinsung

Die geldufigste Kennzahl fiir die fin-
anzielle Stabilitat einer Pensionskasse
ist der Deckungsgrad. Bei einem De-
ckungsgrad von unter 100 Prozent hat
die Pensionskasse finanziell einen
Fehlbetrag. Bei tiber 100 Prozent ver-
fligt sie iiber entsprechende Reserven.
Um die Schwankungen an den Anlage-
markten aufzufangen, definieren die
Pensionskassen jeweils einen Zielde-
ckungsgrad, zum Beispiel 115 Prozent.
Bis zu diesem Zieldeckungsgrad baut

Pensionskasse:
Wie grosszugig ist mein Arbeitgeber?

Berufliche Vorsorge Die Leistungen der Pensionskasse sind flr Angestellte
ein wichtiger Lohnbestandteil. Genau hinschauen lohnt sich.

die Pensionskasse primér ihre Wert-
schwankungsreserven auf. Ist diese Re-
serve vollstindig gefiillt, steigt das
Potenzial fiir eine erfreuliche Verzin-
sung zugunsten der Versicherten.

Langfristig gesehen hat die Verzin-
sung einen sehr grossen Effekt auf das
Altersguthaben und die Altersrente.
Aus diesem Grund spielt die finanziel-
le Stabilitdt der Pensionskasse eine ent-
scheidende Rolle. Denn nur gesunde
Pensionskassen konnen den Versicher-
ten eine attraktive Verzinsung weiter-
geben.

Wie bin ich gegen Risiken
versichert?

Die Risikoleistungen aus der Pensions-
kasse sind primér auf den Invaliditéts-
und den Todesfall infolge Krankheit
ausgerichtet. Idealerweise werden die-
se Leistungen im Vorsorgeplan in Ab-

Nur wer die Leistungen und die Eigenschaften der Pensionskasse kennt, kann die eigene finanzielle Situation beurteilen und beruhigt in die Zukunft blicken.

héngigkeit zum effektiven oder ver-
sicherten Lohn definiert (in Prozent).
Das Gesetz sieht ndmlich eine andere
Regelung vor, welche insbesondere das
vorhandene Altersguthaben und kiinf-
tige Altersgutschriften (ohne Verzin-
sung) beriicksichtigt. Damit fahren
Versicherte schlechter. Es lohnt sich
daher, zu tiberpriifen, ob die versicher-
ten Leistungen aus der staatlichen Vor-
sorge (AHV/IV) sowie die Leistungen
aus der Pensionskasse im Leistungsfall
denfinanziellen Bedarfin angemesse-
ner Weise abdecken.

PK-Einkauf -
jaoder nein?

Wenn Einkaufsliicken bestehen, kon-
nen diese mit zusatzlichen Einzahlun-
gen in die Pensionskasse ausfinanziert
werden. Diese sind in der Regel steuer-
lich abzugsfihig, was fiir viele Versi-

Sparleistungen im Vergleich

Annahme: Person mit Alter 50 mit einem Pensum von 100 Prozent

Jahreslohn

70000 Franken

120000 Franken 150000 Franken

Gesetzliche Sparbeitrage pro Jahr (15%, unter Beriick-
sichtigung des Koordinationsabzugs von 25725 Franken)

6641.25 Franken

9371.25 Franken 9371.25 Franken

Mogliche Sparbeitrage pro Jahr
(z.B. 20% ohne Koordinationsabzug)

14 000 Franken

24000 Franken 30000 Franken

Freiwillig hoherer Sparbeitrag pro Jahr
(Differenz zur gesetzlichen Vorgabe)

7358.75 Franken

14628.75 Franken | 20628.75 Franken

Uber die Jahre haben die freiwillig htheren Sparbeitridge zusammen mit dem Zinseszinseffekt einen substanziellen Einfluss auf die Altersleistung.

cherte einen Anreiz fiir freiwillige Ein-
kaufe darstellt. Ob eine Liicke vorhan-
denist, hingt vom aktuellen Lohn, vom
Vorsorgeplan und vom aktuellen Alters-
guthaben ab. Ein definitives Einkaufs-
potenzial wird von der Pensionskasse
auf Anfrage bestitigt. Insbesondere bei
einem Arbeitgeberwechsel kann sich
die Einkaufssumme verdndern.

Einflussnahme
als Arbeitnehmer

Uber die Vorsorgekommission kénnen
alle Arbeitnehmenden Einfluss auf die
Ausgestaltung der Pensionskassen-
16sung nehmen. Die Vorsorgekommis-
sion wird zur Hélfte von Arbeitgeber-
und Arbeitnehmervertretern gebildet.
Sie entscheidet tiber wichtige Fragen
rund um den Pensionskassenanschluss.
Insbesondere beim PK-Wechsel haben
die Angestellten ein gesetzliches Mit-
wirkungsrecht. Dieses sollte von den
Arbeitnehmenden aktiv wahrgenom-
men werden. So lasst sich die Akzep-
tanz von Veranderungen steigern und
die Vorsorgesituation verbessern.

Fazit

Die Pensionskasse bildet einen wichti-
gen Bestandteil der Gesamtvergiitung
eines Arbeitgebers. Aus diesem Grund
ist es wichtig, die einzelnen Faktoren
zu kennen und zu interpretieren. Nur
wer die Leistungen und die Eigenschaf-
ten der Pensionskasse kennt, kann die
eigene finanzielle Situation beurteilen
und gegebenenfalls Massnahmen tref-
fen. Dies gilt insbesondere auch bei
einem Stellenwechsel.

T

Bild: zvg

So liest man
einen PK-Ausweis

Fir viele stellt der Pensionskassenaus-
weis ein lastiges Ubel dar. Es ist jedoch
sinnvoll, diesen nicht erst kurz vor der
Pensionierung genauer zu studieren,
sondern regelmassig anzuschauen.

Priifen Sie dabei folgende Punkte:

- Ist der effektive Lohn mit dem
gemeldeten Lohn identisch?

- Wie hoch ist das Altersguthaben

(Vermogen)?

Wie hoch ist der jahrliche

Sparbeitrag?

- Welche Risikoleistungen werden
bei Invaliditat und Tod bezahlt?

- Istein Einkaufspotenzial vorhanden?

- Sind Beglinstigungen (Lebens-
partner) und Kapitaloptionen
vorgemerkt?

Tipp: Verlangen Sie bei einem Stellen-
wechsel vom potenziellen neuen
Arbeitgeber den Vorsorgeplan oder
idealerweise eine Simulation des Pen-
sionskassenausweises.

* Stefan Arnold,
Fachverantwort-
licher Berufliche
Vorsorge bei der
Luzerner Kantonal-
bankin Luzern
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Vorsorgekompass

Die Qual der Wahl

der richtigen Themen-ETFs

Fonds Aktien-ETFs mit thematischer Ausrichtung bieten schnellen, diversifizierten und preiswerten
Zugang zu lander- und sektorubergreifenden Trends. Die Auswahl des passenden ETF ist nicht trivial.

Adrian Bienz*

Borsengehandelte Fonds (ETFs) geho-
ren zu den erfolgreichsten Innovatio-
nen der Finanzbranche. Ein Grund fiir
diesen Erfolgist sicher der im Vergleich
zu aktiven Fonds verhéltnisméssig un-
komplizierte Auswahlprozess. Da der
wesentliche Performancetreiber eines
ETF der von ihm abgebildete Index
ist, sind Fondsmanagement oder die
Fondsausgestaltung fiir den Anlage-
erfolg eher von sekundarer Bedeutung.
Bei aktiv verwalteten Fonds ist da-
gegen eine aufwendigere Analyse der
Anlagestrategie und des Fondsma-
nagements Pflicht.

Doch auch bei ETFs wird die Ent-
scheidung fiir den richtigen Fonds zu-
nehmend komplizierter. Seit einigen
Jahren folgen neu aufgelegte ETFs im-
mer Ofter nicht mehr einem bekannten
Index, sondern bilden ihren eigenen
(Themen-)Index ab. In der Regel wird
dabei sogar sektor- und landeriiber-
greifend investiert. Die Idee dahinter:
Anlegern soll ein einfacher und preis-
werter Zugang zu einem Anlagethema
geboten werden, das besonders aus-
sichtsreich erscheint. Doch solche
Themen-ETFs sind aufgrund verschie-
dener Aspekte nicht unproblematisch.

Regelrechter Boom und
grosses Angebot

Thematische Investments als solche
sind nichts Neues. Bereits 1948 wurde
mit dem «Television Fund» der erste
thematische Fonds lanciert. Die Pro-
duktkategorie wurde jedoch erst durch
ETFs ein wirklich bedeutendes Phiano-
men. ETFs profitieren vor allem von

ihren Kostenvorteilen. Weil Auflegung
und Management vergleichsweise
giinstig sind, konnen selbst ETFs mit
verhaltnismassig niedrigem Volumen
noch wirtschaftlich angeboten werden.

In den vergangenen Jahren gab es
einenregelrechten Boom der Themen-
ETFs. Entsprechend gross ist nun das
Angebot. Oft kénnen Investoren beim
selben Thema unter ETFs verschiede-
ner Anbieter wahlen. Gerade bei popu-
laren Themen gibt es oft fiinf oder
mehr ETFs.

Grosse
Unterschiede

Aufden ersten Blickist das kein Unter-
schied zu «Kklassischen» Index-ETFs.
Auch in diesem Bereich bieten regel-
maissig mehrere Anbieter einen ETF
auf denselben Index an. Doch im
Gegensatz zu den ETFs auf einen klas-
sischen Index gibt es bei der Zusam-
mensetzung der Themen-ETFs grosse
Unterschiede, die sich letztendlich in
Rendite und Risiko des jeweiligen
Themen-ETF niederschlagen.

Besonders deutlich werden die
Unterschiede beim Thema Clean Ener-
gy. Zwischen Ende Juni 2021 und Mitte
Mai 2023 betrug der Performance-
unterschied zwischen dem Clean-Ener-
gy-ETF mit der besten und dem mit der
schlechtesten Kursentwicklung mehr
als 20 Prozent. Auch zeigt sich, dass
weder der ETF mit der besten noch der
mit der schlechtesten Entwicklung ein
Ausreisser in die eine oder andere Rich-
tung ist. Vielmehr reihen sich die tibri-
gen ETFs mit ihrer Kursentwicklung
nahezu gleichmissig verteilt zwischen
Spitze und roter Laterne ein.
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Doch warum entwickeln sich die
Themen-ETFs so unterschiedlich? Der
Grund: Es gibt keine verbindliche De-
finition der Themen. Das hat zur Folge,
dass die iiberwiegende Mehrzahl der
thematischen ETFs einen exklusiv fiir
diesen ETF kreierten Index abbilden -
und zwischen diesen Indizes bestehen
gravierende Unterschiede, vor allem
hinsichtlich der Auswahlkriterien und
der Untergrenze der fiir das Thema
relevanten Umsitze einer Firma. Bei
einigen ETFs reicht es, wenn ein Unter-
nehmen zehn Prozent seiner Umsitze
im jeweiligen Geschaftsbereich bezie-
hungsweise Anlagethema macht. An-
dere fordern 50 Prozent oder mehr.

Aus diesen Grenzen ergibt sich oft
zwangslaufig ein Unterschied in der
Grosse der im Index enthaltenen
Unternehmen. Denn je mehr Umsitze
ein Unternehmen in einem speziellen
Segment macht, desto geringer ist hau-
fig auch seine Marktkapitalisierung.
Diese Faktoren wirken sich massgeb-
lich auf die Eigenschaften des Themen-
index aus, auf sein Verhalten in unter-
schiedlichen Marktphasen und auch
auf die Volatilitat.

Produkte nicht pauschal
gut oder schlecht

Vor allem aber fiihrt dies dazu, dass die
Themen-ETFs - trotz nahezu identi-
scher Namen - kaum miteinander ver-
gleichbar sind. Beispiel Clean Energy:
Unter den Top-Ten-Holdings der fiinf
ETFs zu diesem Thema gibt es so gut
wie keine Uberschneidungen. Auf-
grund dieser Diversitit in der Kon-
struktion sollte man die Produkte nicht
pauschal als gut oder schlecht einsor-

[||||||||.r_'l- |

\

M
Ilvu ll]& i

Auch bei ETFs wird die Entscheidung fur den richtigen Fonds zunehmend komplizierter.

tieren. Es istjedoch wichtig, sichin Er-
innerung zu rufen, dass Mérkte in
unterschiedlichen Phasen von unter-
schiedlichen Faktoren angetrieben
oder ausgebremst werden.

Schwierige
Auswahl

Die Selektion thematischer ETFsist so-
mit deutlich komplexer, als es auf den
ersten Blick erscheint. Die Suche nach
dem richtigen Themen-ETF erfordert
einen Priifaufwand, der mit dem Auf-
wand bei aktiv gemanagten Fonds ver-
gleichbar ist. Um wirklich zu verstehen,
nach welchen Kriterien ein Themen-
ETF investiert, ist das ausfiihrliche Stu-
dium der Indexregeln iiber das soge-
nannte «Index Rule Book» unerlasslich.
Leider ist diese Erkldrung nicht immer
einfach zu finden und zu verstehen.

Peer-Group-Vergleiche mit histori-
schen Performancedaten helfen auf-
grund der Produktunterschiede nattir-
lich ebenfalls selten weiter. Auch sollte
laufend tiberwacht werden, ob der
gewahlte ETF mit seiner Umsetzung
des gewiahlten Themas zur aktuellen
Marktsituation passt. Die Suche nach
demrichtigen Themen-ETF ist also al-
les andere als einfach, sondern fast so
herausfordernd wie die Selektion eines
aktiven Fonds.

* Adrian Bienz ist
ClO und Leiter
Portfolio Manage-
ment sowie Partner
bei Weibel Hess

& Partner AG
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Depotanalyse

Sie wollen sicher durch die nachste
Borsenkrise kommen? Wir tberpriifen
Ihr Wertschriftendepot unter den
Aspekten Diversifikation, Chancen/
Risiken, Kosten und Nachhaltigkeit.
Senden Sie einen aktuellen Depot-
auszug an:

Weibel Hess & Partner AG
Depotanalysen

Inseliquai 12A

6002 Luzern

Oder per E-Mail
direkt an unsere Experten:

Adrian Bienz

Finanz- und Anlageexperte
E-Mail: a.bienz@whp.ch
Telefon 041619 59 55

Roland Christen

Vermogens- und Anlageexperte
E-Mail: r.christen@whp.ch
Telefon 041619 59 60

Patrick Odermatt

Finanz- und Anlageexperte
E-Mail: p.odermatt@whp.ch
Telefon 041619 59 77

ANZEIGE

Meine Zeitung.
Meine Region.

Luzerner
Zeitung

luzernerzeitung.ch




CHF 1'000.-
Startkapital
gewinnen!*

( Luzerner
Kantonalbank

Riickenwind
far Ihre Vorsorge

Mit unserem Vorsorge-Fondssparplan. Der cleveren
Alternative, um planmissig Vermogen aufzubauen.
lukb.ch/vorsorgesparplan

Ihr kompetenter PartnerinLuzern
fur die gesamte Innerschweiz
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Vermogens-, Vorsorge-

& Versicherungspartner
Dienstag, 7. November 2023

am Hauptsitzder WHP in Luzern

Kostenloses Seminar zum Thema:
«SicherinPensiongehen»

Damit Sie nicht Apfel mit Birnen vergleichen.

Jetztanmelden:
www.whp.ch/seminare
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Weibel Hess & Partner AG

Der KooperationspartnerdesVorsorgekompasses.
www.whp.ch ¢ www.whp.ch/vorsorgekompass ¢ www.pensionskassenvergleich.ch



